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RELATORIO MACRO E MERCADOS FINANCEIROS

Intensificagdo do conflito no Médio Oriente e
aumento das pressdes inflacionistas. Economia
global permanece resiliente.

O més ficou marcado pelo agravamento das tensbes no
Médio Oriente, o que veio prejudicar o sentimento dos
investidores e aumentar os receios de perturbagdes na
oferta energética. A atividade econdémica resiliente,
aliada as pressoes inflacionistas, levou os bancos
centrais a adotarem uma postura cautelosa,
mantendo as taxas de juro. Embora ainda ndo existam
evidéncias de efeitos inflacionistas significativos, os
responsaveis monetarios sinalizaram que um conflito
prolongado podera reforgar os argumentos a favor de um
maior aperto da politica monetaria.

Nos Estados Unidos, apesar do fraco crescimento do PIB
divulgado para o segundo trimestre, a procura interna
continua a expandir-se a um ritmo solido, sustentada
pelo investimento relacionado com a Inteligéncia Artificial
e pela robustez do consumo. A inflagdo continua a ser o
principal desafio. A economia da Zona Euro também tem
demonstrado resisténcia aos efeitos do conflito com o
Irdo. O crescimento do PIB acelerou para 0,4% no
segundo trimestre, apds ter sido nulo no primeiro
trimestre. A evolugao futura dependera em grande
medida dos acontecimentos no Médio Oriente. A mais
recente escalada do conflito provocou um aumento
acentuado das expectativas para os precos da energia,
especialmente do gas natural.

O dltimo Boletim Econdmico publicado pelo Banco de
Portugal aponta para um crescimento moderado da
economia de 1,8% para 2026. O aumento dos pregos de
energia decorrente das tensées no Médio Oriente levou a
previsdo de uma taxa de inflagdo mais elevada de 3,1%.
A taxa de poupanca das familias estimada é de 12,3%
do rendimento disponivel.

O colapso do cessar fogo voltou a pressionar os
precos de energia e afetou negativamente as agoes e
as obrigagoes.

O indice norte americano S&P 500 terminou 0 més em
territério negativo com uma queda de -1,06%. O Nasdaq
também foi penalizado fechando a perder -3%. Na
Europa, o Euro Stoxx 50 teve um més bastante positivo,
subindo cerca de 4,7%, impulsionado por ganhos
generalizados nas grandes empresas da zona euro.

O crescimento econémico sélido e os resultados
empresariais resilientes deverao continuar a apoiar
os ativos de risco, embora as preocupacgdes recorrentes
com o boom da inteligéncia artificial e com a guerra no
Irio devam manter a volatilidade elevada durante o
verao.

Nos EUA, os lucros por agédo continuam a apresentar
resultados robustos. A Europa permanece atrasada
relativamente aos EUA, mas o crescimento dos lucros
tem vindo a melhorar.

Os mercados de divida publica registaram perdas
em julho. A taxa das obrigagdes do Tesouro dos EUA
a 10 anos aumentou 27 pontos base, para 4,71%,
enquanto a taxa da Bund alema a 10 anos subiu 29
pontos base, para 3,20%. O diferencial da divida
publica italiana aumentou 14 pontos base. O crédito
europeu continua a demonstrar uma resiliéncia
notavel, com os diferenciais a manterem-se préximos
dos niveis mais reduzidos dos ultimos tempos, apesar
das sucessivas tensbes geopoliticas e da volatilidade
dos mercados energéticos.

As matérias-primas apresentaram uma evolugao
positiva ao longo do periodo, sobretudo devido ao
desempenho do setor energético. O prego do petréleo
registou uma subida significativa na sequéncia do
aumento da instabilidade geopolitica no Médio Oriente.
No mercado cambial, o euro reforgou a sua posicao
face as principais divisas internacionais, beneficiando
de indicadores econdmicos mais favoraveis e da
percegdo de que o Banco Central Europeu podera
manter uma orientagdo monetaria mais restritiva.

Julho foi um més negativo em termos de
performance. No entanto, os fundos apresentam
uma rentabilidade positiva em 2026 e uma
rentabilidade acumulada na ordem dos dois
digitos.

As cotacbes da unidade de participacdo diaria nos
nossos produtos tém refletido oscilagbes devido as
incertezas geopoliticas. No entanto, a diversificagéo
dos investimentos dos fundos em termos setoriais,
geograficos e de classes de ativos, permite-nos obter
uma maior resiliéncia perante contextos de elevada
instabilidade. Nestas alturas, recomenda-se que os
investidores nao reajam impulsivamente,
liquidando os investimentos ou adiando decisdes
de investir, mantendo o foco no objetivo de
investimento inicial.

Dado o contexto atual macroeconémico e financeiro,
nas préximas semanas continuaremos a gerir as
carteiras de forma oportunista, também com base na
evolucdo das variaveis macro e microeconéomicas. Em
qualquer caso, a exposigdo global das carteiras
também sera ajustada tendo em conta as condigbes
de mercado em mudanga, incluindo fatores técnicos
como a sazonalidade, posicionamento e sentimento do
mercado, e desenvolvimentos geopoliticos.
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O Tranquilidade PPR é uma solugéo financeira a médio e longo prazo que permite criar um complemento
para a reforma, investindo no futuro. E um produto ligado a fundos de investimento com elevado nivel de
diversificagdo e que promove a sustentabilidade.

Informacao geral do produto h

Langamento em maio de 2023.

Prazo de detengéo recomendado de 5 anos e 1 dia. ‘

Produto classificado na categoria de risco 3, numa escalade 1a 7. oreta
| Minmos | Comissses

Subscrigéo
Suplementares Programadas
P 9 1° ano 2° ano
1,25% 0,25%
25€ 250€ 25€ 1,00% 0,50%
Evolucao da unidade de participacao Rentabilidade
6,5
o Acumulada* 22,8%
o 2026 3,5%
59
57 2025 4,4%
55 o,
2024 6,8%
53
51 2023 6,3%
49
. *desde maio 2023
' o Adverténcia: as rentabilidades divulgadas
& '\3‘60 A S qmn”-" Fo P \,@*’ “J;,,S"b %;,9" ﬂ,@{e representam  dados  passados, nZo
,f’ 5 ,,)u& I RN Q@ F S ,}u@ RN ,,;,-6’ RO ,Ecx@ ,,u*" RS e constituindo garantia de rentabilidade
futura.
Alocacao por classe de ativos e geografia REEEKIIUILIS 55,1%
50 UBS ETF GL GOV ESG LIQ EURHA (EGE IM) 12,8%
,0%
BN PAEA JP T EG BI-UC ET EU (JBEM IM) 10,9%
‘ Fundos de Obrigagbes AM EURO GOV BOND 1-3Y-ETF A (EM13 IM) 6,9%
AMDI USD CORP PAB NZERO HIN (USIH IM) 5,4%
41,9% Fundos de Acdes ISHARES EUR GREEN BOND UCITS (GRON IM) 5,4%
ISHARES EUR HIGH (EHYA IM) 3,9%
Liquidez BNP PARIBAS EASY EUR CORP-UI (SRIC5 IM) 3,9%
BNPP ESY JP EM GD CM-UE H EA (ASRD IM) 3,9%
AM EUR CORP BOND 0-3 C (ECRP3 FP) 2,0%
Zona Euro Outros — Europa USA Fundos de Agdes 41,9%
39,3% 8,0% 13,0%
- - ISH MSCI WRLD SCRN UCI-USDAC (SAWD IM) 11,2%
Mercados Emergentes Asia-Pacifico Outros
BN PAEAMS ES MS T U EC-EUR (EEUE IM 7,9%
4,0% 4.2% 31,5% ¢ ) 5%
AMUNDI S&P 500 SCR UCITS ACC (S500 IM) 7,3%
X MSCI EM ESG 1C (XZEM IM) 6,0%
AMUNDI MSCI EMU ESG SELECT (CMU IM) 5,4%
UBS ETF MSCI PACIFIC SRI (PSREUA IM) 4,2%
Liquidez 3,0%
Total 100,0%

Comentario do gestor do fundo

Em julho, de forma geral mantivemos a alocacdo, embora com uma ligeira reorientagcdo para ativos de rendimento fixo
(obrigagdes). As variacdes apresentadas refletem sobretudo os movimentos de mercado. O fundo apresenta uma rentabilidade
acumulada desde o inicio bastante positiva.
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O Tranquilidade Investimento Verde é uma solugao financeira diversificada ligada a fundos de investimento

que seguem as melhores praticas de gestdo ambiental, social e de governacéo.

Informacao geral do produto

Langamento em maio de 2023.
Prazo de detengéo recomendado de 8 anos e 1 dia.

Produto classificado na categoria de risco 3, numa escalade 1a 7.

Entregas

Nl

Risco mais alto

Comissoes

Resgate

Subscrigao Suplementares

1° ano 2° ano 3°ano
1,35% 0,25%
2.000€ 500€ 2,00% 1,50% 1,00%
Evolucao da unidade de participagao Rentabilidade
63 * [
Acumulada 19,1%
6,1
2026 4,5%
59
. 2025 1,8%
55 2024 5,6%
53 2023 6,0%
5.1
*desde maio 2023
49 Adverténcia: as rentabilidades divulgadas
i representam  dados  passados, nao
constituindo garantia de rentabilidade
v (8 (9 & N . “ o © o © futura.
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Alocacgao por classe de ativos e geografia

8,9%

‘ Fundos de Obrigacdes

44,4%

Fundos de Agdes

46,7% Liquidez

Outros
57,1%

tros — Europa
29,0%

Zona Euro
13,9%

Comentario do gestor do fundo

Em julho, de forma geral mantivemos a alocagdo, embora com

Fundos de Obrigacoes 44,4%

X USD CORP GREEN BOND 1C EUR (XGUE GY) 18,5%

AM EURO GOV GREEN BD-ETF A (ERTH FP) 12,9%

FRANK SU EUR GN BD UCITS ETF (FLRG IM) 8,3%

PINCO-CLIMATE BOND FND-INSTH (PIPCBIH ID) 4,7%

Fundos de Agdes 46,7%
PICTET-GLOBAL ENVIRONMEN-USD (PIEMSIU LX) 14,6%
WELLINGTON GL STEWARDS-USDEA (WEGFKEA D) 13,5%
SYCOMORE EUROPE H@W-IC (SYCHAWI LX) 12,5%
CANDRIAM SUST EQ QUANT-IEURA (CAEQEIA LX) 6,1%
Liquidez 8,9%
Total 100,0%

uma ligeira reorientagdo para ativos de rendimento fixo

(obrigagdes), reduzindo em agdes. As variagdes apresentadas refletem sobretudo os movimentos de mercado. O fundo
apresenta uma rentabilidade acumulada desde o inicio bastante positiva.
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Declaragao de isengao de responsabilidade

Este documento contém informacgéo de caracter meramente informativo e particular, sendo divulgada, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem
sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo
estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim, e apesar do conjunto de
informagdes contidas neste documento ter sido obtido junto de fontes consideradas crediveis, nada obsta que
aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas.

Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes nas informagdes futuras a serem
publicadas.

As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas da Generali
Seguros S.A., como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, a
Generali Seguros S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compée
este documento, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios.

A Generali Seguros S.A. rejeita, assim, a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente, da utilizagdo da informagéo referida neste documento.
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